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Este manual tem como objetivo agrupar as informacdes necessdrias das atribuicGes e
responsabilidades da funcdo de Compliance na BRAX Investimentos, que sdo propor, acompanhar e
controlar o cumprimento das Politicas Corporativas, Estrutura Organizacional, Produtos, Servicos e
Processos; conforme definido no plano estratégico e de negdcios.

Este manual contém informacodes indispensaveis para o corpo diretivo e gerencial da empresa e deve
ser atualizado sempre que houver modificacdes. A area de Compliance é a responsavel por toda e
qualquer alteragdo / atualizagdo do mesmo.

Os pedidos de alteracdo devem ser enviados ao responsdvel por Compliance que providenciard a
atualiza¢do, aprovacgao e divulgacao.

As alteragdes, quando oportuno, serdo identificadas e serdo registradas em Ata do Comité
Executivo.

Este manual tem por finalidade apresentar as informacgdes necessarias a implantagdo das func¢des de
Compliance, estabelecendo suas politicas, indicadores de gestdo de controles internos e os
procedimentos / processos da area.

O objetivo é que sejam desenvolvidos indicadores para monitorar, de forma pré-ativa e periddica, as
funcdes e dreas da organizacdo, visando a detec¢do de problemas em potencial.

Os indicadores serdo os medidores de desempenho da organizacdo, das areas e dos recursos
humanos, compondo, dentro da propor¢ao devida, a avaliagdo de desempenho individual dos
empregados e a avaliacdo de desempenho das areas.

De modo geral, os Indicadores de Gestdo constituem-se num processo para obter e apresentar, de
forma sistematica, informacdes relacionadas a:

- Tendéncias gerais dos negdcios;



Pontos de risco; e,
Principais indicadores de eficacia dos controles.

Utilizando conceitos hoje largamente aplicados em instituicdes financeiras, dizemos que compete a
respectiva area desenvolver processos para identificar, medir, monitorar e controlar riscos incorridos
e implantar politicas adequadas de controles internos e estabelecer uma cultura na organizacao que
enfatize e demonstre, a todos os niveis hierarquicos, a importancia desses controles.

Os controles internos necessitam de permanente revisdao para abranger situagdes ndo previstas
inicialmente. Os riscos devem ser avaliados segundo sua natureza. Para a classificacdo dos riscos da
BRAX Investimentos serdo utilizados como referéncia os conceitos descritos a seguir:

v

Risco de Liquidez:

Falta de recursos préprios ou dificuldade na obtenc¢do de recursos de terceiros para liquidar suas
proprias obrigacGes nos respectivos vencimentos, acarretando insolvéncia ou faléncia da
empresa. Descasamento de posi¢des e descasamento do fluxo de caixa.

Risco Operacional:

Medida numérica da incerteza dos retornos, caso seus sistemas, praticas e medidas de controle
nao sejam capazes de resistir as falhas humanas e a utilizacao indevida de recursos.

Riscos Legais / Fiscais:

Perdas decorrentes de contratos inexequiveis, falhas no atendimento aos drgaos reguladores,
Inobservancia de leis ou regulamentos oficiais.

Riscos de Mercado:
Perda provavel decorrente das oscilacdes comportamentais em taxas de juros e outras.
Risco Contabil:

Inadequado registro, segregacdo, aprovacdo e conciliacio das operacdes realizadas na
Instituicao.

Estratégia de Negocios:

Estratégia inadequada frente ao mercado ou continuidade do negdcio. Este risco é fungao direta
da compatibilidade que deve haver entre:

- As metas estratégicas da organizacao;

- As estratégias de negdcios para atingimento das metas;
- Osrecursos empregados para se obter as metas; e,

- Qualidade na implantacao.

Tecnologia e Sistemas:

Impossibilidade de processar, registrar e controlar os negdcios efetuados por falhas dos sistemas
automatizados e cépias de seguranca dos arquivos, devido a inadequada administracdo da
integridade



fisica e légica das informagdes mantidas em meios magnéticos (back-up, plano de contingéncia,
controle de acesso, e outros).

v" Guarda de Documentos:
Perda, extravio e deterioracao de originais de documentos Legais, Fiscais ou Contdbeis.

v" Risco Imagem:

Decorre de falhas operacionais, e ndo aderéncia as leis e regulamentagdes relevantes e que se
tornam publicas.

v Risco de Fraude:
Ocorre em acdes que podem fraudar os negdcios da empresa.

O monitoramento dos riscos mencionados também serd o instrumento de aferi¢cdo da qualidade dos
processos e das atividades exercidas, permitindo a elaboragdao e implantacdao de um plano de
melhoria continua. Listando, assim, os principais indicadores de gestdao necessarios para tomada de
decisdo a nivel estratégico, monitorando o desempenho financeiro, administrativo e operacional da
instituicao.

Os principais beneficios esperados com os indicadores sdo:

- Melhoria do desempenho organizacional;

- Maior objetividade na comunicacao interdepartamental;
- Minimizagao de riscos de ordem legal;

- Preservacdo da boa imagem institucional;

- Manutencgado da qualidade de produtos e servicos; e,

- Aumento da rentabilidade.

Por sua vez, a implantacdo de controles internos na organizacdo, deve atender a dois objetivos
simultaneos:

— 0O conhecimento dos riscos a que se sujeita como empresa e como negdcio; e
- Avreducdo dos custos para evitar incorrer em tais riscos.

Em termos conceituais, gerenciar riscos significa possuir elementos para responder a um conjunto de
perguntas que abaixo qualificamos:

1-0que? Significa identificar a area ou fator de risco que pesa sobre a
organizagao.



2 - Por que e quanto? Equivale a determinar uma apreciacdo qualitativa ou quantitativa sobre
o fator de risco identificado.

3 - Quem é responsavel? Representa a fixagdo de um processo decisério aplicavel sobre o fator
de risco envolvido.

4 - Como? Através de regras, planos ou pontos de controle que sdo definidos para
cada situagao tipica.

5 - Administrado através? Mecanismo institucional no qual as regras, planos ou pontos de
controles estdo inseridos. Normalmente sdo constituidos pelo estatuto
social da empresa, seu Manual da Organizacdo, Politicas Corporativas e
Guias de Processos.

No que se referem a mensuracado dos riscos, estes serdo divididos em trés niveis conceituais, os quais
classificam abaixo:

1 - Risco de Nivel Baixo: Existe o “ponto de controle” e este é executado.
2 - Risco de Nivel Médio: Existe o “ponto de controle” porém nao é executado.
3 - Risco de Nivel Alto: N3o existe o “ponto de controle”.

No que se referem a mensuracao dos impactos dos riscos, estes serdo classificados em trés niveis
conceituais, conforme se seguem:

1 - Impacto Baixo: Existe pouca ou nenhuma probabilidade de ocorréncia, e ndo tém
impacto financeiro ou de imagem.

2 - Impacto Médio: Existe probabilidade de ocorréncia, porém é de pouco impacto
financeiro ou de imagem.

3 - Impacto Alto: Existe probabilidade de ocorréncia e é de grande impacto financeiro ou
de imagem.

Com base na combinacdo entre a mensuracdo dos riscos e a mensuracado dos impactos, o responsavel
por Controles Internos devera realizar verificagOes, obedecendo as prioridades, conforme tabela a
seguir:



Baixo Alto A
Médio Médio A
Médio Alto A

Alto Médio A
Alto Alto A
Baixo Médio B
Alto Baixo B

Baixo Baixo C

Meédio Baixo C

(*) Legenda: A — Verificacdo didria por amostragem; B — Verificagdo mensal por amostragem;
C — Verificacdo trimestral por amostragem.

3.1. FINALIDADE

Fortalecer a cultura de Compliance, visando identificar e controlar a medicdo correta dos riscos e do
desempenho da BRAX Investimentos, de acordo com os parametros, métodos e padrdes
estabelecidos internamente e pelas autoridades fiscalizadoras.

A funcdo Compliance nao deve ser confundida com Auditoria Interna, vejamos:

- Cabe a funcdo de Compliance testar a adesao aos controles, bem como a leis e regulamentos
aplicaveis. E uma atividade caracteristica de monitoramento e de estimulag3o para a cooperacio
de todos.

- Cabe a fungao de Auditoria Interna testar essa adesao através da verificagao do cumprimento de
normas / regulamentos externos e politicas / procedimentos internos; verificando tudo o que foi
realizado desde a ultima auditoria e como foi realizado.



Em suma, enquanto a Auditoria aponta riscos decorrentes de falhas, o Compliance zela para que as
falhas ndao ocorram. Dessa forma o Compliance é pré-ativo. A Auditoria enfatiza a obrigatoriedade, o
Compliance a importancia.

3.2. ATRIBUICOES

Orientar a implantacdo de estruturas de controles internos que contemplem registros bem
documentados, que identifiquem claramente as responsabilidades e autorizagdes:

v

Analisar os controles previstos nos manuais e guias de processos, propondo a criagdao de novos
controles e melhorias naqueles considerados deficientes e monitorar as corre¢des das eventuais
deficiéncias;

Acompanhar o desenvolvimento das atividades voltadas para o estabelecimento de novos
normativos, cuidando para que os mesmos definam claramente as responsabilidades de cada
area, bem como estabelecam os pontos de controle dos riscos;

Intermediar o relacionamento entre as dreas, resultante de pontos divergentes para o
estabelecimento de conformidade;

Promover, junto as dreas competentes, meios que assegurem aos funciondrios, segundo o
correspondente nivel de atuacdo, o acesso a informacdes confidveis, tempestivas,
compreensiveis e aquelas consideradas relevantes para a realizacdo de suas tarefas;

Determinar a adequada segregacado de func¢des e separacao de responsabilidades, orientando o
controle das atividades para evitar o conflito de interesses e para evidenciar pontos de controle;

Monitorar, permanentemente o cumprimento das politicas, regras, normas, procedimentos e
legislacdo que regulam os negdcios, auxiliando na implementagdao dos mesmos, assegurando
sempre a preservacao da imagem da BRAX Investimentos perante o mercado de modo geral;
Garantir a existéncia e divulgacdo das informacGes para a gestdo dos riscos relacionados aos
negdcios da organizacao;

Assegurar a existéncia de procedimentos, bem como o adequado nivel de atencao gerencial a
controles (promover a cultura de controles internos);

Atuar como interface junto a CVM, ANBIMA e Auditorias Externas.

3.3. RESPONSABILIDADES

O Gestor de Compliance sera o responsavel por desenvolver e administrar o Programa de Controles
Internos, provendo treinamento apropriado aos funcionarios.

O Gestor de Compliance terd autoridade suficiente e independéncia. Tal autoridade deve incluir a
habilidade para:

Agir em todas as areas da organizagao;



- Ter acesso a todas as areas e informagdes das operagdes; e
- Realizar agbes corretivas para descobrir deficiéncias.

Para viabilizar as atribuicdes e responsabilidades da drea de Compliance, esta deve estabelecer em
conjunto com os gestores das demais areas, a designacdo do Agente de Compliance (se aplicavel)
gue deve ser um funcionario sénior, com a responsabilidade de articular, divulgar e representar sua
area junto a area de Compliance.

Cabera aos Agentes de Compliance:

v’ Participar da elaborag¢do, acompanhamento e controle de processos, procedimentos e normas
praticadas na sua area de atuacao.

v Assegurar que 0s processos e politicas sejam conhecidos e cumpridos por todos os funciondrios
da sua area.

v Reportar a Presidéncia, quanto as medidas adotadas ou impasses para a implementacdo de
alteracdes.

4.1. ADMINISTRACAO DE CONTROLES INTERNOS

A administracdo de controles internos segue o seguinte fluxo:

ACESSO AO < CODIGO DE
RISCO INTEGRIDADE

ELABORAGAO DA
BASE DE
INFORMAGOES

ANALISE E
MUDANCA

v -

RELATORIOS DE

MONITORACAO

F Y
h

REVISAO DE CONTROLES




Em termos gerais os riscos de uma empresa podem ser sub-divididos em:
Negdcios;

Econbmico;

Produtos;

Imagem;

Informacdes;

Patrimonial;

Estrutura;

Processos;

Recursos Humanos; e
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Fornecimentos.

Para cada uma destas categorias o Gestor de Compliance deverd estabelecer o objetivo a ser atingido
e o instrumental que a capacita a garantir o atingimento dos objetivos.

Sendo este um processo evolutivo e continuo, adiante se estabelecem os parametros iniciais para o
funcionamento do Programa de Controles Internos, a saber:

| CATEGORIAS  ORETVOS  INSTRUMENTOS

Negdcios = Manter a dimensdo do|® Planejamento Estratégico
negdcio
Econbémico = Atingir as metas = Programa de metas
= Seguranca do Patrimonio = Processo orcamentario
= Econdmico-financeiro = Gestdo de riscos
=  Cash-flow
= Politicas de investimentos
Produtos = Qualificacdo dos produtos = Metodologia de criacdo de
*  Minimizacdo de riscos produtos
» Qualificacdo do ' ® Controles internos

processamento e controle = Assessoria legal




Imagem Adequada percepcao da|® Marketing institucional
Instituicdo pelo mercado * Politicas de ética e integridade
Reconhecimento social da
Instituicao
Informacodes Integridade fisica e logica dos |* Controle dos recursos de
dados tecnologia
Confidencialidade = Plano de Contingéncia
Continuidade Back-up
= Controles de acesso
= Controle de programas e versoes
Patrimonial Continuidade das operacdes |® Acesso fisico
Integridade fisica de clientese | = Seguros
funcionarios = Manutencgédo predial
= Manutenc¢do de equipamentos
Estrutura Conhecimento de atribuicdes |® Organograma
e responsabilidades » Manual da Organizagio
Segregacao
Especializa¢ao
Processos Segregacao de funcgdes = Guias de Processos
Aderéncia a padroes = Descricdo dos Fundos
Padronizacao legal = Planos de auditoria
Continuidade Processos
Sistemas

Recursos Humanos

Conhecimento do negdcio da
empresa

Motivacao
Back-up

Politicas Corporativas
Plano de treinamento
Rotinas trabalhistas

Fornecimentos

Continuidade do fluxo de
suprimentos

Condicdes de mercado para

compras de servigos e/ou
equipamentos

Cadastramento de fornecedores

Politica de
autorizagOes

alcadas e

Processos de compras

Controle de compras, materiais e
estoques




O Gestor de Compliance deve atuar de acordo com a filosofia de avaliar os riscos empresariais, os
instrumentos de controle e minimizacdo dos riscos identificados e desenvolver controles para
monitorar as situacdes ocorridas.

4.2. PROGRAMA DE CONTROLES INTERNOS

Conceituagao
Sistema de Controles Internos

Conceito introduzido pela Resolu¢do 2554 de 24/09/98, emitida pelo Banco Central do Brasil e que
envolve, basicamente, a definicdo das responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da
organizacdo, a segregacao de atividades para evitar o conflito de interesses e a identificacdo de
fatores de riscos internos e externos.

Funcao Compliance

Estar em compliance é estar em conformidade com leis e regulamentos internos e externos, sendo,
acima de tudo uma obrigacdo individual de cada Colaborador da BRAX Investimentos.

Risco de compliance é o risco de san¢des legais ou regulatérias, de perda financeira ou de reputacao
gue a instituicdo pode sofrer como resultado da falha no cumprimento da aplicacdo de leis,
regulamentos, Principios Eticos e Cédigos de Conduta Profissional.

Deficiéncia e Nao Conformidade
E Importante o entendimento da diferenca conceitual entre:

Deficiéncia - Falha no atendimento de um requisito, ou imperfeicdo, ou caréncia, inclusive quanto a
seguranca do sistema, dos servicos e dos resultados esperados.

N3o Conformidade - E o ndo atendimento de um requisito especificado no Sistema Normativo e
abrange o afastamento ou auséncia de uma ou mais caracteristicas de controle.

Avaliacao Periddica

Avaliagao
Deverd ser adotado um processo sistematico de avaliacdo, devidamente formalizado, do

desempenho e adequacdo dos Controles Internos da organizacdo, tendo em vista sua estratégia
global, politicas e objetivos, leis e regulamentos.

A avaliacdo serda efetuada pelo Compliance Officer e pelos Agentes de Compliance (se aplicavel).



Reunides de Avaliagao
Deverao ser realizadas reunides com freqliéncia, no minimo semestral.

Da reunido, além dos membros fixos poderao participar o Auditor (terceiro) e outros profissionais
convidados.

Assuntos das Reuniodes Periddicas

= Verificagdo do desempenho, por meio dos
Desempenho do Sistema de Controles seguintes elementos:

Internos - Relatodrio do Auditor, quando aplicavel;

- Relatérios elaborados pelo Compliance com base
nos

- Registros de Ocorréncias;
- Desempenho dos controles praticados;

- Prevencdo a lavagem de dinheiro; e

= Relatérios de outros gestores envolvidos no
processo.

= Exame do grau de comprometimento e cultura de

Cultura de Controle e Processos de controle existente.
Comunicagao = Eficacia das informagdes e comunicag¢des, bem
como do processo de reporte.

= |dentificacdo de possibilidades de melhoria.
= Necessidades de treinamento.

Prevencao e Corregao de Problemas = Andlise de medidas de carater preventivo, inclusive
no que diz respeito a lavagem de dinheiro.

= Exame das ocorréncias, exce¢des e medidas
corretivas.

Atas das Reunioes

Devera ser elaborada uma Ata a cada reunido, sumariando os assuntos tratados, deliberagdes,
atribuicdes de responsabilidades especificas e acompanhamento de evolugdo de medidas adotadas
em reunides anteriores.

Essas Atas deverdao permanecer em arquivo e a disposi¢cao do Banco Central do Brasil.



As Atas sdao documentos comprobatdrios do efetivo funcionamento do Controles Internos.
Monitoragao e Reporte de Deficiéncias e Nao Conformidades

Monitoragao dos Processos

A monitoracdo compreenderd a realizacdo de atividades destinadas ao acompanhamento de
operagdo e/ou do processo, comparando o ocorrido com o previsto, para que se assegure a
conformidade com as regras estabelecidas.

Todo Colaborador com responsabilidades vinculadas aos Controles, monitorara, dara solugdes
imediatas e registrard ocorréncias que envolvam deficiéncias ou nao conformidades nos processos.

Deverdao ser consideradas ocorréncias, para fins de registro, as falhas no atendimento de um
requisito, ou imperfeicdo, ou caréncia, inclusive quanto a seguranca do sistema, dos servicos e dos
resultados esperados, nos seguintes casos:

- Nao atendimento as especificacdes citadas nos documentos vigentes, a menos que as hipdteses
de corregdes ja estejam definidas nos préprios documentos; e

- Regularizacdo imediata de uma ag¢do ndo prevista nos documentos vigentes. Este registro ficara
valendo como orientagdo para a execugao das tarefas, até que o assunto seja definitivamente
incorporado ao Manual.

Tratamento das Ocorréncias

As ocorréncias, bem como as solu¢des imediatas adotadas, nos casos referenciados deverdo ser
registradas pelo funcionario responsavel pela atividade, no formulario “REGISTRO DE
OCORRENCIA”(RO), conforme Anexo.

Tais RO’s deverdo ser remetidos por e-mail a drea de Compliance, que devera tratar os assuntos na
medida da urgéncia e necessidade.

A ocorréncia e a solucao adotada pelo Colaborador deverao ser avaliadas pelo Gerente da area, para
definicio da necessidade de tratar a respectiva causa. Caso haja reincidéncias o Gestor da Area

deverd elaborar um Relatério relacionando as Ocorréncias: datas, reflexos e providéncias,
encaminhando-o para a drea de Compliance.

Mensalmente devera ser feita uma andlise global, em relacdo as Ocorréncias reportadas (Deficiéncias
e Nao Conformidades), levando em consideracgao:

- Ocorréncia de reincidéncias, tornando-se, portanto, uma deficiéncia sistémica; e
- Probabilidade de voltar a ocorrer.



Agoes Corretivas

Identificadas “Nao Conformidades” e decidida pela investigacdo das causas e tratamento de solugdes
alternativas, o Gestor de Compliance devera avaliar nas incidéncias:

- Unidade de origem;

- Descrigdo da Falha / Deficiéncia;

- Origem da ocorréncia;
- Data da ocorréncia;

- Cdédigo e Nome do Instrumento Normativo afetado;

- Solucao que foi adotada de imediato;

- Nome do Colaborador que registrou a ocorréncia; e

- Parecer do Gerente da area.

Nas situacGes em que as acoes corretivas tenham por conseqliéncia atualizacdo dos procedimentos,
os mesmos devem ser atendidos conforme Politica de Desenvolvimento e Manutencdo de

Documentos Corporativos.

Avaliagoes Periodicas

Os relatérios mensais eventualmente emitidos pelas areas Gestoras dos Processos permitirdo
identificar pela andlise de reincidéncias, quais deficiéncias deverao ser tratadas formalmente.

Nas reuniGes periddicas de avaliacdo, deverdo ser tratados os seguintes assuntos:

Metas da Empresa

Avaliagao das metas definidas para a BRAX Investimentos,
conforme definigdes da Ultima reunidao do exercicio
anterior.

Desempenho do Sistema de
Controles Internos

Verificagdo do desempenho, por meio dos relatdrios
emitidos pelo Auditor, depois de submetidos a Diretoria e
as areas envolvidas.

Cultura de Controle e Processos
de Comunicagao

Exame do grau de comprometimento e cultura de controle
existente, eficdcia das informacdes e comunicacgdes, bem
como dos processos de reporte; identificacdo de
possibilidades de melhoria e necessidades de
treinamento.




Tratamento de Problemas

Deverao ser adotadas providéncias quando:

Na Monitoragao

Quando detectadas deficiéncias na execug¢do dos
processos operacionais registradas em RO’s e
julgadas pelo Gerente da drea como geradora de
impacto e repeticdes.

Em Verificagao

Quando em atividades de \verificagdo e
conferéncia, posteriores a execu¢ao do processo,
forem constatadas relevancias.

Nas Reclamagdes de Clientes

Quando forem recebidas reclamacgdes de clientes,
consideradas procedentes.

Nos relatdrios de Auditorias

Quando detectadas Ndao Conformidades por parte
do Auditor.

Nas Avaliagoes Periddicas

Quando a andlise do desempenho revelar
fragilidade ou situacdo de potencial prejuizo em
decorréncia de praticas adotadas pela Empresa.

Devera ser efetuado um controle de todos os RO’s
emitidos na BRAX Investimentos, para fins de
analise semestral de desempenho.




Anexo:

REGISTRO DE OCORRENCIA

Departamento

Codigo e Nome do Processo ou da Norma MCI afetada

Descrigde da Nio Conformidade 7 Origem da Ocorréncia

Data Colaborador Rubrica

Solucao Imediata adofada

Parecer do Gerente do Depart amento

Data Gerente do Departamearnto Rubrica

Observacdes

4.3. COMPLIANCE

Caracteristicas Gerais
Atuacoes do Gestor de Compliance

O Gestor devera prover adequado entendimento e visualizagdo dos riscos associados ao negdcio, de
forma que qualquer fato que possa interferir adversamente no seu desempenho seja identificado e



tratado adequadamente, tanto em relagao aos riscos ja existentes quanto em relagao aos potenciais
riscos.

Visao dos Riscos

Nos normativos desenvolvidos para a BRAX Investimentos serdo avaliados os seguintes tipos de risco
por assunto/processo:

= De Mercado: decorre de movimentos adversos nos precos/valores das varidveis que afetam o
valor de uma posigao.

= De Liquidez: decorre de 2 (duas) maneiras:
- Dafalta de numerario/caixa necessario ao cumprimento de uma ou mais obrigacdes;

- Da falta de contrapartes em nimero suficiente ou do interesse do mercado em negociar a
quantidade desejada de uma posicao, afetando de forma anormal o seu preco.

= Operacional: decorre da falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacao,
processamento e operacdes, bem como, de falhas nos controles internos, fraudes ou qualquer
tipo de evento ndo previsto, que torne improprio o exercicio das atividades da BRAX
Investimentos, resultando em perdas inesperadas.

= Legal: decorre do potencial questionamento juridico da execucdo dos contratos, processos
judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela BRAX Investimentos e que
possam causar perdas ou perturbagdes significativas que afetem negativamente os processos
operacionais e/ou a organizacdo da BRAX Investimentos.

= Reputacao ou Imagem: decorre de eventos publicos verdadeiros ou ndo, em relacdo aos
negdcios da BRAX Investimentos, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicao da
receita.

Procedimentos
Estdo a cargo do Gestor de Compliance:

Controle de Riscos

Utilizar metodologia de analise das posi¢cdes/carteiras, os precos e taxas de mercado (histérico) e, a
partir desses dados, gere posicoes de:

Fundos de Investimento - Risco de Mercado



- VAR (Value at Risk): estima a perda maxima da carteira em 01 (um) dia util para uma dada
probabilidade;

Fundos de Investimento - Risco de Liquidez

Acessar o sistema interno e atribuir a classificagdo dos riscos com as respectivas notas aos papéis
gue compdem a carteira dos fundos podendo ser:

- Baixa;
- Médiaou;
- Alta Liquidez.

Observar os critérios para classificacdo de liquidez, estabelecidos pelo Comité de Investimento e
descritos em Relatério(s) Especifico(s).

Acompanhar diariamente através do(s) Relatério(s) Especifico(s) o enquadramento das carteiras e
observada irregularidade acionar através de e-mail a Diretoria de Opera¢des para que esta
providencie o enquadramento.

Fundos de Investimento - Risco Stop Loss

Verificar os fundos que acumularam, nos 21 (vinte e um) dias anteriores a data atual (do dia da
avaliacdo), uma perda maior que o limite de VAR.

Identificar qual o papel que determinou a perda e solicitar a Diretoria de Opera¢des do respectivo
fundo o “zeramento” da posicao.

Mesa de Tesouraria - Lucro ou Prejuizo da Carteira

Obter as informacdes de marcacdo a mercado das seguintes fontes:
- Papéis de Renda Fixa (Titulos Publicos e Privados) - ANBIMA;

- Operagoes de Renda Varidvel - BOVESPA;

- Operagdes de Balcdo (Swap/Opcdo) - BM&F; e

- Fundos - ANBIMA.

Gerar diariamente o Relatdrio de Resultados — Perdas e Lucros e apurar o lucro ou prejuizo da
carteira em relagdo a:

- Day Trade;
- Abertura do mercado €;
- Da operacao realizada.

A regra estabelecida é que ndo podera ocorrer de forma acumulada perda de valor superior ao
estabelecido pelo Comité Executivo.



Identificar através do Relatdrio de Resultados — Perdas e Lucros a ocorréncia deste tipo de situacao,
o papel que a ocasionou, acionar o Gestor da carteira solicitando o enquadramento, aplicando-se
neste caso a regra do Stop Loss conforme descrito anteriormente.

Mesa de Tesouraria - VAR / Value at Risk

Utilizar o Sistema de Anadlise de Risco que calcula, de forma estatistica, que a perda potencial da
carteira ndo poderd ser maior que o valor estabelecido pelo Comité de Investimento, sendo que
enquadramento deverd ocorrer de maneira compulsdria no D+1.

Mesa de Tesouraria - Stress Testing

Montar cenarios de avaliagdo (otimistas e pessimistas/situacGes de crise) e registrar as informacdes
no Sistema Interno.

Utilizar o Sistema Interno que confronta cenario com os dados das posicdes em aberto e gera o
Relatdrio Sintético de Risco.

Apurar eventual desenquadramento em relagdo ao Limite de Exposicdao em situagdes de stress e
acionar a Diretoria de Operac0es, através de e-mail solicitando o devido ajuste.

Mesa de Tesouraria - Risco de Liquidez

Montar cendrios adversos e verificar se mesmo com a situacdo de stress a posicdo de caixa
permanece de maneira estavel frente as necessidades de caixa.

Utilizar o sistema Interno para projetar, diariamente, os fluxos de caixa futuros e confronta se os
valores apresentados no dia estdo compativeis com as necessidades de caixa.

Apurar eventual desenquadramento em relagcdo ao cenario desejado e acionar a Diretoria de
Operagdes por e-mail solicitando o devido ajuste.

Risco de Liquidagao
Acompanhar diariamente as operacdes efetuadas pela de Mesa de Tesouraria, identificando as
operacdes que extrapolaram o Limite Operacional do cliente.

Em D+1 acionar o Diretor responsavel pela operacao informando a ocorréncia, acompanhando a sua
liquidacao.

Risco Operacional



Acompanhar periodicamente o comportamento da carteira dos clientes identificando oscilagdes
significativas em relagdo a periodos anteriores, acionando o Diretor responsdvel pelas operagdes e
solicitando justificativas quando julgar necessario.

Areas de Negdcios

Interagir com as dreas de negdcios visando minimizar os riscos nos processos e operagoes realizadas
por estas areas.

Controle de Conformidade
Conformidade com o Regulamento e Prospectos dos Fundos

Cadastrar no Sistema Interno os percentuais de carregamento por instrumento financeiro,
individualizado por fundo determinados no regulamento e prospecto do fundo.

Incluir no Sistema Interno as regras de classificacdo de cada fundo em relacdo as suas caracteristicas:
- Cambial;

- AcOes;

- Curto prazo;

- Renda fixa;

- Referenciado.

Garantir que regras relacionadas aos investimentos em ativos sustentaveis e em cripto ativos,
segundo orientacdo ANBIMA , estejam sendo plenamente atendidas.

Em D+1 capturar através de interface os arquivos da Instituicdao Custodiante e avaliar a composicao
das carteiras.

Identificar os desenquadramentos através do Relatério Compliance de Politica de Investimento e
encaminhar aos Gestores das carteiras.

Controle de Precificagao

Utilizar de metodologia para comparar, diariamente em D+1, os precos de mercado dos papéis
(compra e venda) com os precos médios dos papéis operados para os fundos.

Obter da Instituicdo Custodiante arquivo contendo o valor da contabilizacdo e gerar o Relatério
Verificacdo de Precos Contabilizados e confrontar com as informacdes recebidas das instituicOes de
mercado:

- ANBIMA (Fundos) e (Posicdo de Titulos Publicos);
- BMA&F (OperagGes com Derivativos) e;
- BOVESPA (OperacGes em Bolsa de Valores).



Comparar as variacles significativas através do Relatério NegociacGes nos Mercados - Bovespa e
BM&F e seguir os procedimentos e critérios de precificacdo descritos no Manual de Precificacdo de
Ativos e Contratos.

Controle do VAR (para todos os Fundos Abertos e Fundos Exclusivos)

Utilizar metodologia especifica e efetuar a medi¢do da exposi¢do potencial de cada fundo aos riscos
de mercado.

Analisar a posicao de risco de mercado de cada fundo (VAR) através do Relatério Central de Risco -
Risco de Mercado, encaminhando-o a todas as areas envolvidas.

Acompanhar através deste relatério a composicdo das carteiras e havendo desenquadramento
acionar através de e-mail a Diretoria de Operacdes do respectivo fundo.

Nota: Os fundos ndao adquirem nem mantém em suas carteiras papéis de emissdo da BRAX
Investimentos.

Conformidade com Orgdos Reguladores

Efetuar diariamente o controle dos seguintes enquadramentos:

- Utilizar o Relatério Prazo Médio e Percentual de Titulos por Emissor para o controle de prazo
médio e exposicdo a crédito para fins de tributacdao e enquadramento do fundo nas defini¢cdes
da CVMV;

- Pelo Relatdrio Controle de Limite Regulatério o enquadramento a exposicdao a limites de
emissores;

- Através do Relatdrio de Verificagao de Fundos o enquadramento em relagdo a Instrugao CVM
555, no que tange a aplicacdo de fundos em cotas de outros fundos; e

- Controlar as Opera¢cdes Compromissadas, verificando se o limite ndo esta superior ao fixado
pelos reguladores.

Em D+1 identificar os eventuais desenquadramentos, acionando a Diretoria de Operacdes por e-mail.

Conformidade em Relagdo aos Principios Eticos

Acompanhar e controlar diariamente as regras estabelecidas a seguir:

- Proibicdo de realizar operacdes em nome dos Gestores e Colaboradores;

- Adequacdo da execucdo das ordens ao que foi estabelecido na reunido diaria de Caixa;

- Adequacdo das ordens em relacdo ao estabelecido na reunido diaria de Investimentos para
atuacdo nos proximos 15 (quinze) dias e das variagdes ocorridas e dos ajustes a serem efetuados;
e



- Efetuar em D+1 a adequagdo das operag¢des efetuadas em D-1 conforme estabelecido reunido
didria de Caixa.

Acordo Basiléia - Resolugdo 2972 BACEN / PLE - Patriménio Liquido Exigido - Operag¢des

Utilizar metodologia especifica e, a partir da parametrizacdo com as exigibilidades da legislacdo e a
composicao das carteiras, apurar, diariamente, o VAR regulamentar e determinar o PLE.

Em D+1 ocorrendo desenquadramento acionar a Mesa de Tesouraria para providéncias de aporte de
capital ou “zeramento” das posi¢cdes desenquadradas.

Calcular e encaminhar a Controladoria o Risco de Mercado - Taxa Pré Fixada, para inclusdo dos dados
no Sistema SISBACEN.

Risco de Mercado de Cambio — Resolugdo 2606 — BACEN e suas Alteragoes

A legislacdo determina que ndo possa existir mais do que um determinado percentual em relagdo ao
Patriménio Liquido comprometido em operagdes que representem risco cambial.

Utilizar o sistema Interno para emitir, diariamente, o Relatério Resumo das OperacOes Sujeitas a
Resolu¢do 2606, encaminhando-o ao Departamento de Controladoria /Empresa de Contabilidade
para inclusdo dos dados no Sistema SISBACEN.

Risco de Crédito em Operagoes de Swap - Resolugdo 2692 - BACEN e suas alteragoes

Gerar diariamente através do Sistema Interno o Relatério Risco de Crédito em Swap e identificar e
acompanhar o risco existente nas operacdes de swap, encaminhando-o a Controladoria para inclusdo
dos dados no Sistema SISBACEN.

Risco de Crédito Ativo - Resolu¢dao 2692 - BACEN e suas alteragoes

Recepcionar da drea de Controladoria o valor do ativo ponderado pelo risco, efetuando o controle
do capital exigido conforme o montante da carteira de empréstimos apresentada (total de ativo).

Operagoes Estruturadas / Novas Operagoes - Produtos

No lancamento de novos produtos ou novas operacdes, efetuar andlise em conjunto com o Juridico
e a area de Produtos, sob o aspecto do enquadramento com o que determina a legislacdo.

Examinar as garantias e emitir relatério com parecer para apreciacdao do Comité de Investimento.

Pesquisa e Andlise



Acompanhar junto aos Colaboradores / Funcionarios a ocorréncia de divulgacdo de informagdes ndo
equitativas que possam comprometer a empresa perante seus clientes e 6rgdos reguladores.

Marketing

Terceirizar as atividades de Marketing quando da realizacdo de campanha publicitdria, as
caracteristicas e o publico alvo.

Verificar a adequacdo das minutas de materiais de divulgacdo as normas da ANBIMA e outros érgaos
reguladores.

Caso existam duvidas em relacdo a adequacdo das minutas de materiais de divulgacdo efetuar a
“interface” com as demais dreas responsaveis pelo esclarecimento das duvidas, especialmente as
unidades do Juridico e de Negdcios.

5. LAVAGEM DE DINHEIRO

5.1. MISSAO

Reiterar a atencdo da BRAX Investimentos sobre as atribuicbes e responsabilidades que
compartilham seus diretores e funcionadrios, relativos a Prevencao a Lavagem de Dinheiro.

Este normativo estabelece os principios, os padrées de governanca e as praticas de negécio que visam
a proteger e evitar que a empresa seja utilizada direta ou indiretamente como mecanismo de
lavagem de dinheiro, tendo como principios basicos:

¢ Conformidade a legislacdo, as normas e a regulamentacdo complementar, aplicdveis na
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro;

¢ Aplicacdo irrestrita do principio “Conheca seu cliente”;

¢ Registro das operacdes financeiras dos clientes;

¢+ Comunicac¢do de operacdes consideradas suspeitas;

¢ Revisdo dos controles de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro;

¢+ Realizacdo de revisdes de Controles Internos e Auditorias periddicas;



¢ Ter a area de Compliance como canal centralizador de recebimento de comunica¢des de
atividades ou operagdes atipicas;

¢+ Realizagdo de treinamento a todos os funcionarios.

5.2. DEFINICAO

Lavagem de dinheiro é o processo pelo qual se oculta a verdadeira origem e propriedade do produto

das atividades ilicitas. Se ha éxito na lavagem de dinheiro, os interessados conseguem manter o

controle sobre tal produto e, em ultima instancia, dar um véu de legitimacao a sua fonte ilegitima.

Lavagem de dinheiro &, portanto, qualquer processo para alterar a identidade do dinheiro obtido

ilegalmente para que sua origem seja, aparentemente, de uma fonte de receita licita.

Esse é um processo que pode ser desmembrado em trés etapas bastante distintas, na maioria das

vezes complexas, podendo desenvolver-se ao longo de determinado espago de tempo, ou mesmo

simultaneamente:

v" Colocagdo do dinheiro: é o estagio inicial, pois o dinheiro ainda estd préximo de suas origens;
caracteriza-se pela introducdo dos recursos obtidos de forma ilicita no sistema financeiro;

v Ocultagdo ou camuflagem: é o estagio no qual o criminoso busca quebrar a cadeia de evidéncias
perante a possibilidade de investigacdes sobre a origem dos recursos movimentados; e,

V" Integragdo: é o estagio no qual é quase impossivel distinguir entre riqueza legal e ilegal; o dinheiro
ilicito é reintroduzido no sistema econémico-financeiro, integrando-se aos demais ativos.

5.3. ACOES DE PREVENCAO

Dentro do contexto estabelecido neste Manual, todos os funcionarios devem ser diligentes e
proteger a BRAX Investimentos de ser usada para atividades de lavagem de dinheiro.

As principais acOes estabelecidas para a Prevencado a Lavagem de Dinheiro sdo:

v Conhecer o cliente, se certificar de sua real identidade, sua fonte de riqueza e o que pretende da
BRAX Investimentos;

v" Manter as informacdes cadastrais dos clientes atualizadas, em perfeita ordem e em conformidade
com as normas emanadas dos reguladores;

v" Acompanhar e identificar situa¢des atipicas em relacdo aos padrdes dos clientes, inclusive em
relagcdo a origem e ao destino dos recursos;

v" Conduzir o relacionamento com os clientes dentro dos melhores padrdes de ética e de
responsabilidade profissional;



Justificar os alertas emitidos pelo sistema informatizado com dados e informagbes que
fundamentem a ocorréncia;

Cuidar para que atividades, operacGes ou produtos / segmentos considerados mais criticos, por
apresentarem uma maior probabilidade e risco de lavagem de dinheiro, tenham procedimentos
de identificacdo dos clientes, de realizacdo de operacdo ou conducdo de negdcios, e de
monitoramento mais criteriosos;

Identificar propostas ou operagées com indicios de lavagem de dinheiro, comunicando-as
imediatamente ao Gestor de Compliance, para as providéncias de analise e deliberagdo sobre a
pertinéncia de comunicacdo as autoridades competentes;

Estar atento as tentativas de burlas dos controles internos e regulamentagdes vigentes;
Manter adequado o sistema de monitoramento eletrénico com base em critérios objetivos;

Manter o programa permanente de treinamento e de reciclagem de conhecimentos disponivel a
todos os funcionarios.

5.4. RESPONSABILIDADES

v

Presidéncia
E responsdvel por estabelecer as diretrizes institucionais que assegurem aderéncia a legislacdo,

regulamentacdo complementar, gestao de riscos, politicas e procedimentos internos, nomear
gestores e estabelecer suas responsabilidades.

Diretor responsavel pela Prevengao a Lavagem de Dinheiro

E responsavel por:

- Estabelecer, com os respectivos gestores, procedimentos a serem observados pela BRAX
Investimentos, que assegurem a aderéncia dos produtos e servicos a legislacdo e
regulamentacdo complementar vigentes, bem como, a politica instituida pela alta
administra¢ao da instituicao;

- Decidir sobre a conveniéncia de comunicacdo de propostas, opera¢des e/ou situacées com
indicios de estarem, direta ou indiretamente, relacionadas aos crimes precedentes
tipificados na Lei n2 9.613/98; e,

- Decidir sobre a conveniéncia de manutencdo de relacionamento com cliente suspeito de
lavagem de dinheiro.

Auditoria

E responsavel pela verificagdo do cumprimento, por todas as dreas da empresa, da legislacdo, da
regulamentacdo complementar, das politicas, das diretrizes e dos procedimentos internos
estabelecidos para Prevencdo a Lavagem de Dinheiro. ~

Area de Compliance



Reportando-se a Presidéncia, a drea estd encarregada do estabelecimento de politicas,
procedimentos e rotinas que assegurem que a BRAX Investimentos esteja em perfeita
conformidade com a legislagcdo vigente.

As principais responsabilidades sdo:

- Impedir que produtos e servigos da empresa sejam utilizados em crimes de lavagem de
dinheiro;

- Assegurar os meios para o cumprimento da legislacdo e das normas complementares
relacionadas a Prevencado a Lavagem de Dinheiro;

- Interagir com os gestores buscando aderéncia aos procedimentos;

- Manter adequadas ferramentas de monitoramento de transagdes;

- Elaborar e conduzir programa de treinamento e de conscientizacao dos funciondrios;

- Estabelecer procedimentos de andlise e constituicdo de processos dos casos suspeitos, para
submissdo a decisdao do Diretor responsavel pelas atribuicdes de Prevengado a Lavagem de
Dinheiro;

- Interagir com os 6rgaos reguladores; e

- ldentificar atipicidades nao observadas pelos respectivos responsaveis, em conformidade a:
¢+ Dados cadastrais do cliente (desatualizados, incompletos ou pouco confidveis);

¢+ Observacdo didria da movimentagdo, por parte de seus funcionarios (promovida de
forma inadequada);

¢+ Parametros do sistema de deteccdo (desajustados ou inconsistentes);
¢ Justificativas aos alertas (pouco consistentes ou incoerentes);
¢+ Fato novo, desconhecido dos funcionarios e administradores; e,
¢+ Outra situacdo, cuja visibilidade ndo estava ao alcance dos anteriormente citados.
.
v Todos os funcionarios

Informar seus superiores imediatos e ao Gestor de Compliance de qualquer proposta, operagao
ou situacdo suspeita da qual tenham conhecimento.

Guardar sigilo absoluto sobre as comunicacdes de operacdes ou propostas suspeitas, ndao
permitindo que o cliente tome conhecimento ou desconfie que sobre ele recaia qualquer davida
ou suspeita.

5.5. CONHECA A SEU CLIENTE

v" Objetivo
Estabelecer politicas, praticas e procedimentos, em conformidade com a legislacdo e
regulamentacdes vigentes, com o objetivo de reduzir os riscos de uso de seus produtos e servicos
para a pratica de crimes de lavagem de dinheiro e, dessa forma, proteger a BRAX Investimentos,
seus administradores, acionistas, funcionarios e clientes.



Essa politica “Conhega seu Cliente” (know your customer) reflete a orientacdo da Alta
Administracdao da empresa, para o estabelecimento e manuten¢ao de relacionamento com o
cliente.

Esta norteada na expectativa de que os profissionais da organizacao - responsdaveis por conhecer
o cliente, definam em aceitar ou rejeitar suas propostas de operagdes ou servicos, acompanhar e
identificar situacdes atipicas que tenham amplo conhecimento da identidade e dos negdcios do
mesmo, e conduzam esse relacionamento dentro dos mais elevados padrdes éticos e
profissionais, que preservem a legitimidade das transacdes e dos negdcios.

v" Disposi¢des Legais (Resolugdo 2025; 2747; Circular 2452 e 2852; do Bacen)

Para abertura do cadastro junto a BRAX Investimentos é obrigatdria a completa identificacdo
do cliente, pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BACEN / CVM, mediante preenchimento de Ficha Cadastral.

A Instituicdo deve manter arquivadas cdpias legiveis e em bom estado dos documentos.

As informacgdes constantes da Ficha Cadastral e os elementos de identificacdo e localizagao do
proponente devem ser conferidos a vista da documentacdo original apresentada e conter
declaracgdo firmada pelo proponete, observada a responsabilidade da instituicao pela verificacao
acerca da exatidao das informagdes prestadas.

Sao vedadas a realizacdo de operagdes com clientes cujas fichas cadastrais ndao estejam
atualizadas. O prazo vigente entre cada atualiza¢ao deve ser conciliado com o parametro exigido
pelo Administrador, sendo recomendavel, no entanto, que ndo ultrapasse 2 anos de duracgdo.

E proibida a abertura de cadastro sob nome abreviado ou de qualquer forma alterado, inclusive
mediante supressao de parte ou partes do nome do proponente.

A Instituicdo deve manter controles e registros internos consolidados que permitam verificar,
além da adequada identificacdo do cliente, a compatibilidade entre as correspondentes
movimentac¢des de recursos, atividade econdmica e capacidade financeira.

A documentacdo cadastral e registros devem ser mantidos e conservados durante o periodo
minimo de 5 (cinco) anos, contados a partir do primeiro dia do ano seguinte ao do encerramento
/ conclusdo das operagdes”.

5.6. COMUNICACAO

O Gestor de Compliance é responsavel pelo estabelecimento de canais de comunicacdo, internos e
externos a BRAX Investimentos, para o adequado cumprimento de suas atribuicdes e
responsabilidades.



A comunicagao de operagao ou proposta com indicios de lavagem de dinheiro aos respectivos 6rgaos
reguladores estd amparada pela legislagcdo vigente e no pressuposto de que é efetuada de boa-fé.

Neste contexto a BRAX Investimentos, seus controladores, administradores e empregados se
isentam de responsabilidade civil ou administrativa.

v Canais externos de comunicagio

= Recepc¢ao diretamente pelo Gestor de Compliance
- De legislacdo, normas e regulamentos aplicaveis;

- De alertas externos - informac¢Ges da midia em geral (jornais, revistas e informativos),
envolvendo cliente da BRAX Investimentos em operagao ou situagao suspeita de relagao
com os crimes precedentes a lavagem de dinheiro;

- De andlises, comentdrios e informacdes em geral sobre o assunto; e,

- De participagdao em eventos nacionais e internacionais e em grupos de estudos da
Febraban ou de outras entidades, relacionados sobre a matéria.

=  Envio diretamente pelo Gestor de Compliance

- De informacGes, documentos ou dossiés aos drgdos publicos solicitantes e competentes,
respeitando o sigilo previsto na legislacao vigente, Lei Complementar n? 105 de janeiro
de 2001, cujo atendimento esteja sob sua responsabilidade; e,

- Do registro / da formalizagdo das situagGes previstas na legislacdo, tais como:

¢+ Comunicacoes ao Bacen por meio do registro no Sisbacen das opera¢des em espécie,
de que trata a Carta-Circular n2 3.098/2003 do Bacen;

¢+ Comunicacdo ao Bacen por meio do registro, pelo Sisbacen, das propostas, operacoes
ou situacdes com indicios de lavagem de dinheiro; e,

¢ Registro, no Sisbacen, de auséncia de ocorréncia, de que trata a Circular
n2 2.977/2000, do Bacen das Instituicdes Financeiras da BRAX Investimentos.

¢+ Comunicacdo a CVM e Coaf, através de registros eletronicos, das propostas, operacoes
ou situacdes com indicios de Lavagem de Dinheiro;

¢+ Registro, no Sisbacen, de auséncia de ocorréncia, de que trata a Circular n9
2.977/2000, do Bacen.

¢

v Canais internos de comunicagdo

= Divulgagao pelo Gestor de Compliance

O Gestor fard a divulgacdo de legislacdo, normas, regulamentos, politicas, demais normativos
internos e orientacdes sobre o assunto, informando e alertando os funciondrios sobre a
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro, por meio:



Da utilizagdo dos canais ja disponiveis na BRAX Investimentos para divulgar as leis, os
regulamentos, as normas e as politicas sobre o assunto;

Da insercdao em pagina da Intranet das formas de prevencao e os procedimentos que cada
area deve adotar para conhecer seus clientes e para identificar propostas, situacées e/ou
operagdes suspeitas; e

De treinamentos ministrados aos funcionarios para divulgagdo dos procedimentos

internos, relativos a prevengdo e combate a lavagem de dinheiro.

v" Comunicacdo ao Bacen e aos outros érgaos reguladores

Cabe ao Gestor de Compliance a adog¢ao de procedimentos operacionais de comunicagdao aos
orgaos reguladores, definidos na regulamentacdo vigente como receptores das respectivas

comunicagGes de operagdes, propostas ou situa¢des suspeitas, de que trata a Lei n2 9.613/98.

A comunicagao serd efetuada a qualquer momento - por decisdo do diretor responsavel pelas

atribuicdes de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro da BRAX Investimentos.

5.7. GESTOR

Incluem-se entre as obrigacdes do gestor, além das demais previstas na Resolucdo 175 e em

regulamentacado especifica (Resolugdo CVM 175, art. 1059):

Informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ele contratado;

Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores,as suas expensas;

Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da classe de cotas;

Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for
0 caso,de exposicdo ao risco de capital;

Observar as disposi¢des constantes do regulamento;
Cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

Negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato oudocumento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,



5.8.

representando a classe de cotas para essa finalidade (Resolugao CVM 175, art. 869);

e Encaminhar ao administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento que firmar em nome da classe de cotas (Resolugdo CVM 175,
art. 879);

e Controlar os limites de composicdao e concentracdo de carteira e de concentracdo em
fatores de risco, conforme estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no regulamento
(Resolugao CVM 175, art.899);

e Avaliar os efeitos das opera¢cdes em nome da classe de cotas para observar os limites de
enquadramento (Resolu¢dao CVM 175, art. 899, § Unico); e

e Informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido (Resolugao CVM 175, art.
909,§ 29).

VEDACOES

e A utilizagdo de informacgao relevante ainda nao divulgada, por qualquer pessoa que a ela
tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem,
mediante negociacdode cotas em mercados organizados (Resolugdao CVM 175, art. 45).
Sendo caracterizados ilicitos:

I. A pessoa que negociou cotas dispondo de informacao relevante ainda nao
divulgada fezuso de tal informacao na referida negociacao;

Il.  Os diretores do gestor que participam de decisdes relacionadas a gestao da
carteira deativos tém acesso a toda informacao relevante ainda ndo divulgada a
respeito do fundo;

. Odiretor do administrador que é responsavel pelo fundo, no dmbito de sua esfera
de atuacdo, tem acesso a informacdes relevantes ainda ndo divulgadas a respeito
do fundo;

IV.  Os cotistas que participem das decisdes relacionadas a gestdo da carteira de ativos
tém acesso a toda informacdo relevante ainda ndo divulgada a respeito da classe
da qual sdocotistas;

V.  As pessoas listadas nos incisos Il, lll e IV, bem como aqueles que tenham relacdo



comercial, profissional ou de confianga com o fundo, ao terem tido acesso a
informacgdo relevante ainda ndo divulgada ao mercado, sabem que se trata de
informacao privilegiada; e

VI. O prestador de servicos que se afasta ou é afastado do fundo dispondo de
informacao relevante e ainda nao divulgada se vale de tal informagao caso negocie
cotas no periodode 3 (trés) meses contados do seu afastamento.

Receber depdsito em conta corrente (Resolucdo CVM 175, art. 1019, 1);

Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas para fazer frente ao
inadimplemento de cotista que deixem de integralizar as cotas que subscreverem, e em
caso de patrimonio liquido negativo, ou, ainda, em regra especifica para determinada
categoria de fundo(Resolucdo CVM 175, art. 1019, Il);

Vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas subscritas
(Resolugao CVM 175, art. 1019, IIl);

Prometer rendimento predeterminado aos cotistas (Resolucdo CVM 175, art. 1019, IV);

Repasse de informacgdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razao de cargo ou posi¢cdo que ocupe em prestador de servigo do fundo ou em razao de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do fundo.
(Resolucdao CVM 175, art. 1039);

Utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas (Resolugdo CVM 175, art. 1019, V);

Praticar qualquer ato de liberalidade (Resolu¢gdao CVM 175, art. 1019, VI);

Receber qualquer remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente por
meio de partes relacionadas, que potencialmente prejudique a independéncia na tomada
de decisdo de investimento pelo fundo (Resolucdo CVM 175, art. 1029); e

Repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razdo de
relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do fundo.
(Resolugao CVM 175, art. 1039);

Praticar Spoofing ou layering (Resolucdo CVM 62, art. 42, V e VIl e art. 18, Il c da LEI N2



6.385).

5.9. DEVERES DOS MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servigos, podem ser
constituidos, por iniciativa dos cotistas ou de prestador de servico essencial, conselhos
consultivos, comités técnicos ou deinvestimentos, os quais ndo podem ser remunerados pelo
fundo (Resolucdo CVM 175, art. 96).

Os integrantes de comité de investimentos, que tomem decisdes relativas a gestao de recursos
devem observar:

e Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos seus
Clientes;

e Desempenhar suas atribuicdes de modo a buscar atender aos objetivos de investimento de
seus clientes e a evitar prdticas que possam ferir a relagdo fiduciaria mantida com seus
clientes;

e Cumprir fielmente o regulamento do fundo de investimento ou o contrato previamente
firmado por escrito com o cliente, contrato este que deve conter as caracteristicas dos servicos
a serem prestados,dentre as quais se incluem:

A politica de investimentos a ser adotada;

Descricdao detalhada da remuneragao cobrada pelos servigos;

Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios nos
mercados debolsa, de balcao, nos mercados de liquidagao futura e nas operacgdes de
empréstimo de acoesque pretenda realizar com os recursos do cliente;

O conteuldo e a periodicidade das informacgGes a serem prestadas ao cliente; e

Informacdes sobre outras atividades que o administrador exerca no mercado e os
potenciaisconflitos de interesse existentes entre tais atividades e a administracdo da
carteira administrada;

6.0. CONTRAPARTES



BRAX Investimentos atua como gestora da carteira de fundos de investimento, esta cooperara com
o administrador e distribuidores de tais fundos de investimento para que estes: (i) adotem controles
internos, de acordo com procedimentos prévia e expressamente estabelecidos, para confirmar as
informagdes de cadastro dos investidores e manté-los atualizados; (ii) identifiguem as pessoas
consideradas politicamente expostas, conforme definido na ICVM 301; (iii) fiscalizem com mais rigor
a relacdo de negdcio mantido com as PPE; (iv) dediquem especial atencdo a propostas de inicio de
relacionamento e as operacdes executadas com PPE; (v) mantenham regras, procedimentos e
controles internos para identificar investidores que se tornaram PPE; e (vi) mantenham regras,
procedimentos e controles internos para identificar a origem dos recursos envolvidos nas transacdes
dos investidores e beneficiarios identificados como PPE.

Embora a questdao mais relevante, neste quesito, esta associada a contrapartes

CONTRAPARTES

Em razdo das atividades de apenas gestdo de fundos de investimento desenvolvidas pela BRAX
Investimentos contra partes também devem sob a légica de aplicagdo das politicas de lavagem de
dinheiro. Tal processo visa a prevenir que a contra parte utilize as instituicGes gestoras e/ou os
fundos de investimento por ela geridos para atividades ilegais ou impréprias.

Sem prejuizo do disposto acima, em razao de suas caracteristicas, tanto com relagdo a contraparte
guanto com relagdo aos mercados em que sao negociados, as operacdes envolvendo os ativos abaixo
relacionados nao contardo com diligéncia adicional com relacdo ao monitoramento da contraparte:

(i) Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobilidrios, registradas de acordo com as normas
emitidas pela CVM;

(ii) Ofertas publicas de esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas emitidas
pela CVM;

(iii) Ativos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistemas de registro, custddia ou de liquidagdo financeira, devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida;

(iv) Ativos e valores mobilidrios cuja contraparte seja instituicao financeira ou equiparada; e

(v) Ativos e valores mobilidrios de mesma natureza econdmica daqueles acima listados, quando
negociados no exterior, desde que (i) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidacdo financeira,



devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéncia tenha sido assegurada por terceiros devidamente
autorizados para o exercicio da atividade de custddia em paises signatdrios do Tratado de Assuncdo
ou em outras jurisdi¢cdes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

UTILIZAGAO DE SISTEMAS DE TERCEIROS E SITES DE BUSCA

Adicionalmente, a BRAX Investimentos contara com esforcos dos administradores, distribuidores e
custodiantes dos fundos que s3ao ou venham a ser por ela geridos para:

(i) realizar a identificacdo de clientes novos ou ja existentes, inclusive previamente a efetiva
realizacdo dos investimentos; e (ii) prevenir, detectar e reportar quaisquer operagdes suspeitas. Na
selecdo dos administradores e distribuidores de fundos, a BRAX Investimentos exige de
administradores e/ou distribuidores, conforme o caso, politicas de prevengio a lavagem de dinheiro
e que adotem procedimentos para a boa execucdo dessas politicas, dentre os quais: utilizacdo da
politica de KYC, identificacdo das areas e processos suscetiveis a risco, realizacdo de treinamento
adequado para os funcionarios, manutenc¢do de cadastros atualizados de clientes e utilizacdo de
sistema especifico para investigacao e deteccdo de atividades consideradas suspeitas.

Por fim, além da infraestrutura e sistemas de informagcao compartilhados pelos administradores,
distribuidores e custodiantes dos fundos geridos pela BRAX Investimentos, deverd ser adotado
como mecanismo padrdo de checagem cadastral e reputacional dos seus clientes e contrapartes a
busca nos sites abaixo, sendo certo que qualquer apontamento devera ser levado para conhecimento
e avaliacdo da imediata do Diretor de Compliance:

Justica Federal
Receita Federal
Google

Policia Federal

PAGAMENTO DE FACILITACAO

Os Colaboradores devem sempre manter a independéncia e a objetividade nas suas atividades e
decisdes profissionais, ndo oferecendo, solicitando ou aceitando quaisquer presentes, beneficios ou



compensagoes, que possam de alguma forma comprometer a sua independéncia e objetividade ou
as de terceiros na tomada de decisdes e/ou conducdo de suas atividades.

6. GESTAO DE RISCO

Quanto a Gestdo de Riscos, a BRAX Investimentos definiu pontos de controle préprios quanto ao
monitoramento e acompanhamento das suas posi¢des de riscos assumidas, além das fornecidas pelo
Administrador dos Fundos.

Para tanto, as atividades de Gestdo de Riscos da empresa dispde de metodologia especifica para a
atualizagdo das carteiras e monitoramento de riscos dos seus Fundos, eventualmente contratada de
empresa terceirizada.

Os servicos de analise de risco da carteira de investimentos terdo conciliacdes e controles podendo
envolver os seguintes pontos:

v’ Estimativa de Value-at-Risk (VaR) Delta-Normal / mensal

v’ Estimativa de Value-at-Risk (VaR) Histérico / semanal

Estimativa de Value-at-Risk (VaR) Monte Carlo / mensal

Estimativa de Expected Shortfall / mensal.

AN N N N NN

Conferéncia dos valores apresentados pelo Administrador das carteiras em aviso de testes de
stress.

Os procedimentos e atividades relativas aos processos de Atualizacdo das Carteiras e Monitoramento
de Riscos estdo descritos no Manual de Guias de Processos.






